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19 mai 2025  

 

Am traversat o saptamana marcata de tensiunea alegerilor prezidentiale. Poate niciodata un 

vot nu a parut atat de important pentru evolutia economica a Romaniei, motiv pentru care 

piata bursiera a asteptat cu sufletul la gura rezultatul scrutinului electoral. 

Un prim pas pozitiv, cu valoare fundamentala, a fost facut. Totusi, urmeaza noi momente-

cheie in lupta pentru stabilizarea economiei si, implicit, pentru crearea unui mediu bursier 

favorabil. 

 

 

 

Saptamana trecuta am traversat o perioada care a reconfirmat rolul pietei bursiere ca 

barometru al economiei si al sentimentului investitorilor. La nivel saptamanal, indicele BET-

TR a urcat cu aproape 3,5%, intr-o saptamana in care incertitudinea politica a atins maximele 

unei lungi perioade marcate de evolutii tot mai impredictibile.  

Mare parte din crestere a survenit in ultima sedinta de tranzactionare, atunci cand sansele 

candidatului proeuropean de a castiga alegerile au inceput sa fie percepute de piata ca fiind 

majoritare. 
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Saltul din saptamana trecuta a readus piata locala, chiar inainte de desfasurarea turului al 

doilea al alegerilor prezidentiale, in zona intervalului in care bursa a stagnat in ultimul an: 

37.500 – 39.000 de puncte, luand ca referinta principalul indice de randament total: BET-TR. 

Aceasta evolutie s-a dovedit un bun instrument predictiv in legatura cu rezultatele alegerilor 

prezidentiale de peste weekend. Castigarea alegerilor de catre Nicusor Dan, intr-o maniera 

indiscutabila, a oferit un raspuns cert la dilema care macina increderea investitorilor prezenti 

pe pietele financiare din Romania: mai doreste societatea romaneasca cu adevarat sa 

continue drumul catre valorile europene sau, odata atins un nivel satisfacator de bunastare 

materiala, apetitul pentru extremism si conservatorism va deveni noua doctrina majoritara? 

Raspunsul a fost unul clar. Reactia societatii romanesti a fost cu adevarat remarcabila, intr-

o campanie electorala in care castigatorul este un canditat independent, lipsit de sprijinul 

partidelor politice mainstream. Raspunsul pietelor financiare a fost rapid, inregistrandu-se 

reversari ale cresterilor din ultimele saptamani, in anumite cazuri chiar violente. Cursul de 

schimb Euro/RON si-a inversat brusc evolutia, scazand cu aproximativ 1,4% in prima zi dupa 

alegeri, ceea ce reprezinta cea mai buna evolutie din ultimii 12 ani pentru RON. 

Dupa cum vedem din graficul alaturat, furnizat de cursbnr.ro, cursul de schimb al monedei 

nationale a inregistrat o volatilitate iesita 

din tipare in luna curenta. Dupa ce BNR a 

mentinut cursul monedei nationale in 

raport cu euro aproape neschimbat timp de 

un an si jumatate, volatilitatea din luna mai 

a produs o puternica impresie la nivelul 

societatii, in conditiile in care raportarea la 

euro a majoritatii preturilor din Romania 

determina un impact generalizat al 

fluctuatiilor valutare. 

La fel de spectaculos au scazut si 

randamentele titlurilor de stat romanesti, 

care au revenit la nivelurile dinainte de 

desfasurarea primului tur al alegerilor 

prezidentiale. Vedem in graficul alaturat 

evolutia celor emise pe 10 ani.  

Rezultatul votului prezidential a revitalizat 

asteptarea ca economia romaneasca poate fi 
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stabilizata, investitorii urmarind acum primele masuri concrete care vor fi luate in aceasta 

directie. 

In schimb, rata de imprumut al lichiditatii intre banci, ROBOR la 3 luni – folosita in mod 

semnificativ pentru calcularea ratelor bancare 

– nu a urmat deocamdata tendinta 

descendenta a randamentelor titlurilor de 

datorie suverana, care, in mod normal, ar 

trebui sa influenteze si piata monetara. Vedem 

acest lucru in graficul alaturat furnizat de 

cursbnr.ro 

Probabil vorbim despre o inertie determinata 

de o piata cu accesibilitate limitata la nivelul 

jucatorilor din sistemul bancar, ceea ce face ca piata interbancara sa fie caracterizata de o 

rigiditate mai mare. 

Intr-un alt plan pietele externe dezvoltate si-au continuat tendinta ascendenta din ultima 

luna, recuperand cea mai mare parte 

din scaderea inregistrata la inceputul 

lunii precedente, dupa cum reiese din 

graficul furnizat de EquityRT. 

Observam ca, in continuare, pietele 

europene tind sa performeze mai bine 

in competitia cu pietele bursiere din 

SUA, trase in sus de piata germana, 

care evolueaza foarte bine in acest an, in contextul alegerii unui nou guvern cu o agenda 

consistenta de sprijinire a economiei, dar si a perspectivelor ca o a doua presedintie Trump 

sa nu fie totusi deosebit de nociva pentru economia germana. 

 

 

 

 

Este greu de gasit o perioada care sa fi stat mai semnificativ sub influenta unui singur factor, 

asa cum s-a intamplat saptamana trecuta. Miza imensa pe care o reprezenta pentru Romania 

rezultatul votului prezidential a influentat semnificativ toate evolutiile pietelor financiare. 

Daca in prima parte a saptamanii tendinta a fost mai degraba statica, finalul saptamanii a 

fost dominat de o atitudine favorabila asumarii de riscuri. Pe piata au reaparut ordine 
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importante de cumparare, care au fost extrem de prezente in ultima zi a saptamanii. Astfel, 

cotatiile bursiere au evoluat in stransa corelatie cu sansele candidatului pro-european de a 

castiga alegerile prezidentiale. 

Pe de alta parte, saptamana a fost dominata de publicarea rezultatelor financiare 

trimestriale de catre majoritatea emitentilor listati. Rezultatele au indicat continuarea 

tendintei de crestere a veniturilor (intr-un climat inflationist), insa si o profitabilitate in usoara 

scadere fata de perioada echivalenta din anul precedent. Mai multe informatii pot fi gasite 

in materialul dedicat acestor date din Prime Analyzer. 

S-a incheiat o noua emisiune de titluri de stat Fidelis aferenta lunii mai. Intr-un context incert, 

suma atrasa – care s-a apropiat de 1,2 miliarde lei – poate fi considerata un succes pentru 

statul roman. S-a inregistrat un echilibru valoric intre subscrierile in lei si cele in euro. Cele 

mai mari subscrieri au fost pentru scadenta in lei pe un an si pentru cele doua emisiuni in 

euro. Desi in crestere fata de luna aprilie, dobanzile oferite au fost sub maximele atinse la 

emisiunea de titluri Fidelis din luna februarie. 

Institutul National de Statistica a anuntat noi date privind evolutia fenomenului inflationist. 

Fata de luna precedenta, preturile au stagnat in mare parte, inregistrandu-se o crestere 

nesemnificativa de doar 0,07%. Rata inflatiei de la inceputul anului (aprilie 2025 comparativ 

cu decembrie 2024) a fost de 2,2%. 

Rata anuala a inflatiei in luna aprilie 2025, comparativ cu aprilie 2024, a fost de 4,9%. 

Romania ramane in continuare tara cu cea mai ridicata inflatie din Uniunea Europeana. 

Totusi, este de remarcat faptul ca, la nivel anual, rata inflatiei a scazut usor, de la 5,1% in 

martie la 4,9% in aprilie. 

In acest context, BNR a mentinut, conform asteptarilor, dobanda de politica monetara 

neschimbata la 6,5% in sedinta de vineri, justificata printr-o abordare prudenta in contextul 

incertitudinilor economice si politice actuale. Banca centrala anticipeaza ca rata anuala a 

inflatiei va continua sa fie mai volatila pana in trimestrul III 2025, fiind influentata de efecte 

de baza si de expirarea schemei de plafonare a preturilor la energie electrica. Ulterior, se 

estimeaza o scadere treptata a inflatiei, insa aceasta va ramane pe o traiectorie mai ridicata 

decat cea prognozata anterior, coborand marginal sub limita superioara a intervalului tinta 

abia in trimestrul I 2026. Din nou, BNR subliniaza necesitatea implementarii unui pachet 

credibil de consolidare bugetara pentru mentinerea stabilitatii macroeconomice, in 

contextul actualei crize politice si bugetare. 

Pe plan extern, principalele date macro furnizate burselor au venit dinspre evolutia 

fenomenului inflationist din SUA. Rata anuala a inflatiei a scazut la 2,3% in aprilie 2025, cel 

mai redus nivel din februarie 2021, sub estimarile de 2,4%. Scaderea a fost sustinuta de 

https://analyzer.primet.ro/raport-analiza/3100
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declinul costurilor la energie (-3,7%) si al produselor alimentare (-2,8%). Lunar, inflatia a 

crescut cu 0,2%, sub asteptarile de 0,3%. 

La nivelul preturilor producatorilor din SUA, s-a inregistrat o scadere de 0,5% in aprilie 2025, 

contrar asteptarilor privind o crestere de 0,2%. Scaderea a fost determinata in special de 

reducerea cu 0,7% a costurilor serviciilor, pe fondul scaderii marjelor (-1,6%). Preturile 

bunurilor au ramas stabile, scaderile la alimente (-1,0%) si energie (-0,4%) compensand restul 

componentelor. 

Vanzarile cu amanuntul din SUA au crescut cu 0,1% in aprilie 2025, dupa un avans de 1,7% 

in martie, depasind asteptarile pietei care anticipau o stagnare. Cresterea modesta indica, 

previzibil, o temperare a consumului pe fondul tarifelor impuse in aprilie. 

Pe de alta parte, discutiile privind negocierile comerciale se extind. Dupa discutiile cu China, 

finalizate printr-un armistitiu de 90 de zile prin care cea mai mare parte a tarifelor impuse a 

fost redusa, SUA a inceput negocieri cu Vietnam, avand ca scop evitarea tarifului propus de 

46%. Vietnam a propus masuri precum reducerea tarifelor pentru produsele americane si 

combaterea transbordarii ilegale de marfuri chineze prin teritoriul sau. 

Vicepresedintele american JD Vance s-a intalnit cu presedinta Comisiei Europene, Ursula von 

der Leyen, si cu premierul italian Giorgia Meloni, la Roma, exprimand speranta pentru 

initierea unor negocieri comerciale pe termen lung intre SUA si UE. Von der Leyen a declarat 

ca relatiile comerciale dintre Uniunea Europeana si Statele Unite sunt cele mai mari din lume, 

valorand peste 1,5 trilioane de dolari anual. Ea a adaugat ca cele doua parti au facut schimb 

de documente de negociere, care descriu diferitele domenii de discutie viitoare. 

Aceste negocieri comerciale genereaza un sentiment pozitiv pe piete, intrucat sugereaza ca 

linia dura a presedintelui Trump a reprezentat doar deschiderea unui nou capitol in relatiile 

comerciale internationale, in care puterea si abilitatile negociatorilor vor fi determinante 

pentru forma finala a contractelor comerciale. 
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Intr-o saptamana cu evolutii puternic pozitive, aproape toti emitentii din BET au inregistrat 

cresteri, 13 dintre acestia avand aprecieri mai mari de 3%, in timp ce un singur emitent – 

Sphera Franchise Group – a marcat o scadere. Rezultatele trimestriale anuntate s-au regasit 

in buna masura in evolutia 

bursiera din cursul 

saptamanii trecute. 

Intr-o piata care a stagnat 

in ultimul an, se 

contureaza tot mai clar 

tendinta unor dinamici 

divergente intre emitentii importanti de la BVB, spre deosebire de anii anteriori cand acestia 

evoluau mai corelat. Astfel, in acest an, intervalul de variatie al emitentilor din BET s-a largit, 

fiind marcat de scaderea maxima de 29% a actiunilor Antibiotice (ATB) si de cresterea 

maxima de 20% a actiunilor Transgaz (TGN). 

Teraplast (TRP) a reusit, dupa o perioada mai lunga cu raportari financiare mai slabe, sa 

publice rezultate financiare in crestere semnificativa, care au readus compania pe profit. Se 

pare ca planurile 

societatii de 

extindere agresiva 

incep sa dea roade, 

ceea ce a influentat 

pozitiv sentimentul 

de piata. Actiunile 

companiei au 

crescut cu aproape 

24% la nivel 

saptamanal, recuperand astfel o mare parte din scaderea inregistrata de la inceputul anului. 

In plus, Consiliul de Administratie a aprobat demararea, incepns cu 14 mai 2025, a procesului 

de rascumparare de actiuni proprii, in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 1 din 29 aprilie 

2025. Programul prevede achizitia a maximum 2.868.497 actiuni proprii, cu valoare nominala 

de 0,1 lei/actiune, la un pret care nu va depasi 1 leu/actiune, in limita unui buget total de 

2.868.497 lei. 



7 
                Jurnal de bursa.  

                                Ce? De ce? Ce urmeaza?  

– Saptamana 20 –  

 
 

Transgaz (TGN) a fost una dintre companiile care au raportat rezultate financiare foarte 

bune, ce au marcat o 

dublare a EBITDA fata 

de perioada similara a 

anului trecut. 

Acest lucru a generat 

ordine de cumparare 

semnificative, care au 

dus la o crestere de 

peste 8% a cotatiei TGN. 

Cresterea tarifelor 

aprobate de ANRE, alaturi de o iarna geroasa, a contribuit la revenirea companiei intr-o zona 

de profitabilitate ridicata. 

ONE United Properties (ONE) a capitalizat si ea momentul bun al pietei, reusind sa urce cu 

aproximativ 6,5% la 

nivel saptamanal. Desi 

rezultatele financiare 

au indicat o scadere 

semnificativa a 

profitabilitatii, acestea 

continua sa contureze 

o imagine mai pozitiva 

decat trendul 

descendent accentuat inregistrat de companie in ultimul an. 

Apropierea datei ex-dividend (20 mai) a contribuit, cel mai probabil, la cresterea interesului 

investitorilor si la sporirea ordinelor de cumparare. 

Aquila Part Prod (AQ) a raportat din nou date financiare pozitive, cu cresteri atat ale cifrei 

de afaceri, cat si ale 

profitabilitatii. Beneficiind 

si de contextul favorabil al 

pietei, cotatia AQ a urcat 

cu aproape 6%, ceea ce 

determina un salt 

semnificativ de 18% la 

nivelul anului curent – 

mult peste performanta generala a pietei. 
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De asemenea, Aquila va intra in aceasta saptamana in perioada ex-dividend (20 mai), ceea 

ce, cel mai probabil, a contribuit la un interes suplimentar al investitorilor in saptamana 

trecuta. 

Banca Transilvania (TLV) a raportat venituri in crestere, insa cu o profitabiliate in scadere 

fata de perioada 

echivalenta din 2024. 

Scaderea se datoreaza, 

in parte, unui efect de 

baza defavorabil. 

Per ansamblu, datele 

financiare ale companiei 

raman solide, TLV fiind 

titlul bancar cu cele mai bune marje si cu unii dintre cei mai atractivi indicatori de evaluare 

din sectorul bancar, dintre companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti. 

In aceste conditii, aprecierea de peste 5% la nivel saptamanal sugereaza reaparitia unor 

cumparatori de calibru pe piata locala. Actiunile TLV necesita, in general, volume mai ridicate 

de tranzactionare pentru a fluctua semnificativ, ceea ce face ca aceasta miscare pozitiva sa 

fie cu atat mai relevanta. 

BRD (BRD) a fost singurul titlu bancar care a raportat nu doar venituri in crestere, ci si o 

imbunatatire a 

profitabilitatii. In piata 

existau astfel de asteptari, 

dupa mai multe raportari 

anterioare in care 

profitabilitatea companiei 

s-a mentinut sub nivelul 

mediu din sector. 

Ca urmare, compania a reusit sa intrerupa trendul bursier negativ din luna curenta, 

recuperand 4,7% din deprecierea recenta. Cu cresterile din acesta saptamana atat BRD cat 

si Banca Transilvania au revenit pe plus la nivelul anului curent. 
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Fondul Proprietatea (FP) a revenit pe crestere la nivel saptamanal. Aprecierea cotatiei cu 

peste 4% consolideaza 

avansul anual al titlurilor 

FP, care se situeaza in 

prezent la peste 13%. 

Titlurile FP ofera un 

randament al dividendului 

superior, ceea ce plaseaza 

compania pe primul loc 

intre emitentii din BET din acest punct de vedere. 

 

 

 

 

Alegerea societatii romanesti de a sustine majoritar un proiect de reconstructie orientat spre 

valorile Uniunii Europene a inversat, fara indoiala, cresterea sentimentului de risc resimtita 

in ultimele saptamani fata de activele financiare romanesti. O prima reactie din partea uneia 

dintre marile banci de investitii globale, JPMorgan, confirma aceasta abordare. Institutia 

apreciaza ca victoria in alegeri a lui Nicusor Dan reduce riscul politic, iar retrogradarea 

ratingului suveran al Romaniei sub nivelul investitional nu mai reprezinta un motiv major de 

ingrijorare. 

Aceasta reevaluare pozitiva este sustinuta de evolutia favorabila a cotatiilor actiunilor listate 

la BVB, de intarirea monedei nationale si de scaderea costului datoriei suverane – toate 

indicii clare ale revenirii increderii in piata locala. 

Ceea ce urmeaza, cu siguranta, nu va fi un drum lin. Exista solutii viabile, insa aplicarea 

acestora va necesita masuri mai putin populare si multa tenacitate. In acest context, piata 

bursiera poate spera, in primul rand, la o stabilizare a sentimentului negativ care, in acest 

an, a decuplat Romania de la evolutia pozitiva a pietelor europene. 

La inceputul saptamanii, Comisia Europeana a publicat o noua prognoza privind economia 

Romaniei. Conform acesteia, dupa un an 2024 lipsit de stralucire, economia Romaniei este 

pe cale sa prinda viteza la inceputul anului 2025, sustinuta in special de sectoarele 

constructiilor, agriculturii si serviciilor, precum si de perspective mai bune pentru exporturi. 

Cu toate acestea, incertitudinile generate de impunerea unor tarife comerciale americane, 

precum si volatilitatea politica si fiscala interna, ar putea tempera aceasta redresare, 
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afectand exporturile, sentimentul economic si, in cele din urma, nivelul investitiilor si al 

consumului intern.  

In aceste conditii, Comisia estimeaza o crestere moderata a PIB-ului real, de 1,4% in 2025, 

care ar urma sa se consolideze la 2,2% in 2026. Valorile estimate ale principalilor indicatori 

macroeconomici sunt prezentate in tabelul de mai jos. 

Se observa o dinamica 

pozitiva, marcata de un 

trend de crestere a PIB-ului 

si de scadere atat a inflatiei, 

cat si a somajului. 

Deficitele sunt, de 

asemenea, estimate sa 

scada, insa acest lucru vine 

cu pretul cresterii datoriei 

publice, care ramane o 

vulnerabilitate majora in contextul fiscal actual. 

Pentru anul 2026, se anticipeaza ca inflatia mai scazuta si relaxarea politicii monetare – care 

vor genera conditii de finantare mai favorabile – vor sprijini cresterea consumului privat. 

Presupunand o reducere a incertitudinilor politice si fiscale, increderea investitorilor se va 

consolida, ceea ce va accelera redresarea formarii brute de capital fix. 

Un aspect interesant de observat este ca, potrivit estimarilor Comisiei Europene, deficitul 

bugetar al Romaniei este asteptat sa scada la 8,6% din PIB in 2025 si, in absenta unor politici 

noi, la 8,4% in 2026. Aceasta prognoza nu include insa impactul reformei fiscale si al altor 

masuri prevazute in Planul de Stabilire a Termenelor de Tranzactie (MTSFSP) al Romaniei. 

Daca acestea sunt concepute adecvat si implementate la timp, au potentialul de a reduce 

semnificativ deficitul in 2025 si, intr-o masura si mai mare, in 2026. Romania si-a asumat in 

relatie cu Comisia Europeana o scadere a deficitului bugetar la 7% din PIB in anul curent. 

Companiile listate incep sa se apropie de perioadele ex-dividend, ceea ce poate determina, 

punctual, o activitate de tranzactionare mai intensa pentru acei emitenti in preajma acestor 

date. In saptamana in curs, dintre componentele indicelui BET, pe 20 mai vor intra in ex-

dividend One United Properties (ONE) si Aquila Part Prod (AQ), iar pe 23 mai va fi randul 

Transport Trade Services (TTS). Nu in ultimul rand, sedinta de vineri (24 mai) va fi ultima zi 

in care se mai pot cumpara actiuni Erste Bank (EBS) pentru a beneficia de dividendele 

acordate. O situatie actualizata a randamentelor posibile ale dividendelor, raportate la 

preturile din piata, este disponibila aici 

file:///C:/Users/prime/Downloads/Companiile%20listate%20incep%20sa%20se%20apropie%20de%20perioadele%20ex-dividend,%20ceea%20ce%20poate%20determina,%20punctual,%20o%20activitate%20de%20tranzactionare%20mai%20intensa%20pentru%20acei%20emitenti%20in%20preajma%20acestor%20date
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De asemenea, vom primi noi raportari financiare trimestriale importante, precum cele ale 

Premier Energy (PE) in data de 21 mai si Nuclearelectrica (SNN) pe 22 mai. O normalizare 

a mediului bursier – in sensul reducerii riscurilor extra-bursiere – permite ca rezultatele 

financiare sa genereze miscari mai ample ale cotatiilor. Aceste miscari vor fi influentate in 

mod direct de diferenta dintre cifrele publicate si asteptarile pietei. 

Pe pla international, pe parcursul saptamanii vor aparea noi stiri din zona negocierilor 

comerciale, care pot avea un impact pozitiv asupra pietelor bursiere, prin intarirea 

convingerii investitorilor ca tendintele de globalizare in comertul international nu vor fi 

inversate. 

La inceputul saptamanii, Regatul Unit si Uniunea Europeana au anuntat ca au convenit 

asupra unui acord comercial, caracterizat ca istoric, prin care au fost resetate relatiile 

comerciale dintre cele doua economii, in era post-Brexit. Acordul dintre Regatul Unit si UE va 

facilita importul si exportul de alimente si bauturi britanice, deoarece reduce birocratia 

pentru intreprinderi. Cele doua parti au convenit, de asemenea, asupra unui nou parteneriat 

care deschide calea pentru ca industria de aparare din Marea Britanie sa participe la noul 

fond de aparare propus de UE, in valoare de 150 de miliarde de lire sterline (200 de miliarde 

de dolari). 

Acest nou acord prelungeste, de asemenea, drepturile de pescuit pentru traulerele din UE in 

apele Regatului Unit pana in 2038, iar turistii britanici vor avea voie sa utilizeze mai multe 

„porti electronice” in aeroporturile din UE. 

La finalul saptamanii, agentia de rating Moody's a retrogradat ratingul de credit al Statelor 

Unite de la „Aaa” (cel mai inalt nivel posibil) la „Aa1”. Aceasta este prima data cand toate cele 

trei mari agentii de rating – Moody's, S&P si Fitch – au acordat SUA un rating sub nivelul 

maxim. Moody's a justificat decizia prin cresterea semnificativa a datoriei publice americane 

si a costurilor aferente dobanzilor, care au atins niveluri considerabil mai ridicate decat cele 

ale altor tari cu ratinguri similare. Agentia a subliniat ca, in ciuda avertismentelor repetate, 

administratiile succesive si Congresul nu au reusit sa implementeze reforme fiscale 

sustenabile. 

Desi initial pietele bursiere au inregistrat scaderi, acestea si-au revenit partial ulterior. Indicii 

majori, precum S&P 500 si Dow Jones, au inregistrat fluctuatii moderate, semnaland o reactie 

precauta, dar nu panicata, a investitorilor. Ramane de vazut in aceasta saptamana daca 

aceasta stire poate inversa tendinta de revenire de pe piata americana. Retrogradarea 

ratingului de credit al SUA de catre Moody's este un semnal de alarma privind 

sustenabilitatea fiscala a tarii. Desi impactul imediat asupra pietelor a fost moderat, in 
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absenta unor masuri concrete de consolidare fiscala, exista riscul ca in viitor costurile de 

imprumut sa creasca si mai mult, afectand economia in ansamblu. 

La nivelul datelor macroeconomice, saptamana aceasta, atentia investitorilor se va indrepta 

catre publicarea indicilor PMI pentru luna mai in Statele Unite si zona euro. Acesti indicatori 

vor oferi o imagine mai clara cu privire la directia economica, in contextul incertitudinilor 

comerciale si geopolitice persistente. Indicatorii PMI vor oferi informatii relevante privind 

impactul macroeconomic al politicilor comerciale impuse de administratia Trump, ale caror 

efecte continua sa fie vizibile in datele macroeconomice recente, mai ales prin canale precum 

dinamica relatiilor comerciale, fluxurile investitionale si sentimentul de incredere in randul 

companiilor. 

 

 

 

 

Evolutiile bursiere intrene recente par sa crediteze tot mai mult scenariul traversarii unei 

perioade de stabilizare bursiera, dupa lungul trend de crestere instalat in zona post-

pandemie Covid-19. Piata pare ca incearca sa isi gaseasca un nivel de suport care sa poata 

sustine un posibil nou trend ascendent. 

Dupa cum reiese si din graficul de mai jos, perioada actuala seamana cu intervalul dintre 

2022 si jumatatea anului 2023, cand piata a stagnat in jurul pragului de 24.000 de puncte. 

Atunci, a fost nevoie de un eveniment de impact – listarea Hidroelectrica – pentru a debloca 

un nou val de crestere. 
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Ramane de vazut daca piata va reusi sa consolideze nivelurile actuale. O crestere a indicelui 

BET-TR peste pragul de 40.000 de puncte ar reprezenta un semnal tehnic important, indicand 

mai clar ca intervalul 37.500–39.000 de puncte a fost confirmat drept nivel de suport pentru 

piata locala. 

Formarea unui nou guvern cu o sustinere parlamentara solida reprezinta miza principala a 

urmatoarelor zile. Din aceasta perspectiva, optiunea principalului partid parlamentar, PSD, 

si numele noului prim-ministru vor avea un impact puternic asupra pietei. Totodata, reactia 

partenerilor internationali la rezultatele alegerilor se va nunata si ar putea oferi un plus de 

incredere investitorilor activi pe pietele financiare din Romania. 

Pe termen scurt, pana la formarea unui nou guvern cu sprijin solid in Parlament, piata va 

ramane expusa unor conditii de incertitudine si, implicit, de volatilitate. Totusi, paradigma 

politica pare sa se fi schimbat, iar aceasta schimbare poate constitui o baza solida pentru 

revenirea pietei locale pe un trend ascendent, pe termen mediu. 

 

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare! 

Alin Brendea  

19.05.2025 
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!  

Cum? 
  

Rapoarte zilnice 

Dimineata si seara iti trimitem stirile „calde” din piata, ultimele informatii cu impact 

asupra pietei bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu 

ceea ce este relevant cu mediul bursier. 

 

Raportul saptamanal 

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au 

fost cele mai tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe 

sectoare si nu numai. 

 

Editoriale 

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri 

economice sau orice alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere. 

 

Intra in Prime Analyzer apasand pe „Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si 

informeaza-te in fiecare zi! 

 

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, 

Rezultatele financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, 

Fise de emitent si multe altele… 

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare   
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Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime 

Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru 

redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si 

completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care 

se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si informatii 

publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.) precum si date de pe 

diverse pagini web. 

SSIF Prime Transaction SA avertizează clientul asupra riscurilor inerente tranzacţiilor cu instrumente financiare, incluzând, fără ca 

enumerarea să fie limitativă, fluctuaţia preţurilor pieţei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor şi/sau a profiturilor, fluctuaţia 

cursului de schimb.Materialele ce conţin recomandări de investiţii realizate de către SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, 

SSIF Prime Transaction SA nu îşi asumă responsabilitatea pentru tranzacţiile efectuate pe baza acestor informaţii.SSIF Prime 

Transaction SA avertizează clientul că performanţele anterioare nu reprezintă garanţii ale performanţelor viitoare. 

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui 

numar cat mai mare de opinii si analize. 

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma 

folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice 

sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. 

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. 

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la 

sectiunea „Informatii piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt 

identificati in continutul acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor 

pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare 

pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici. 

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se 

publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit. 

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, 

transmiterea, transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.  

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese 

in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de 

alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, 

pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. 

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un 

profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. 

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, 

http://www.asfromania.ro 

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE. 
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